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1. Introducion

Contas econdmicas trimestrais € unha operacién estatistica incluida no Plan Galego de Estatistica

dentro da meta de informacién 3.9.02 Contas econdmicas e beneficios empresariais.

O actual sistema integrado de contas econdmicas de Galicia ten un nudcleo central formado polo
marco input-output, as contas econémicas anuais e as contas trimestrais. Estas tres operacions
estatisticas configuran o marco central co que deben ser coherentes as restantes estatisticas de
caracter sectorial ou satélite que se podan desenvolver dentro deste sistema integrado de contas

econoémicas de Galicia.

As Contas econdmicas trimestrais son unha operacion de sintese de caracter conxuntural que

proporciona informacién sobre a evolucion da actividade econémica galega.

Como parte integrante do sistema integrado de contas econémicas de Galicia axustanse aos mesmos
principios de coherencia e equilibrio contable que as Contas econdmicas de frecuencia anual e, por

conseguinte, ao marco do Sistema Europeo de Cuentas 2010 (SEC-2010).

2. Obxectivos

O obxectivo das Contas econdmicas trimestrais € ofrecer, con periodicidade trimestral, unha
descricion cuantitativa e coherente do conxunto da actividade econdmica galega no pasado
inmediato, que sexa completa, sistematica, sinxela e detallada. Esta operacion estatistica € unha
réplica trimestral simplificada das Contas econdmicas anuais que, pola sUa maior frecuencia de

elaboracién, permite o seguimento conxuntural da actividade econémica.

Esta estatistica de sintese permite estudar a economia, a sua evolucién, as suas compofentes e a
relacién con outras economias do seu entorno. O estudo da economia galega pode realizarse a partir
da estimacion do Produto Interior Bruto (PIB) e o emprego, principais variables que se obtefien nas
contas econdémicas, e as series contables homoxéneas proporcionan informacién sobre a sua

evolucion ao longo dun periodo.
Ademais, as contas trimestrais tefien como funcioén:
e Medir a evolucion da economia no tempo de forma continua e coherente.

e Incrementar a calidade do sistema estatistico conxuntural.



e Dado o seu caracter sintético e integrador, identifican carencias, suxiren cambios e propofien
un marco de referencia comun, susceptible de utilizacioén por estatisticas dispares.

e Permiten estimar modelos econométricos trimestrais, utiles na analise de politicas

econdmicas e na prevision.

As Contas econdémicas trimestrais proporcionan informacién en termos correntes e, no caso do PIB e

os seus compoientes de oferta e demanda, en termos de indices de volume encadeados.

3. Normativa

As Contas econdmicas trimestrais adoptan a metodoloxia establecida no Sistema Europeo de
Cuentas 2010 (SEC-2010), e no Regulamento (UE) n° 549/2013 do Parlamento Europeo e do

Consello da Unién Europea.

O SEC-2010 establece no seu capitulo 12:

“As contas nacionais trimestrais son contas nacionais cuxo periodo de referencia é un trimestre.
Constituen un sistema de indicadores trimestrais agregados. As contas nacionais trimestrais ofrecen
un marco contable completo no que se poden elaborar e presentar os datos econémicos nun formato
desefiado a efectos do analise econémico, a toma de decisiéons e a elaboracion de politicas, con

periodicidade trimestral.”

“As contas economicas trimestrais adoptan os mesmos principios, definicions e estrutura que as

contas anuais.”

“As contas nacionais trimestrais baséanse en fontes de datos mais limitadas que as contas anuais e a
sua elaboracion esixe un maior uso de técnicas estatisticas e econométricas. Existen dous enfoques
para a elaboracion das contas nacionais trimestrais: o enfoque directo e o enfoque indirecto. O
enfoque directo baséase na dispofibilidade, a intervalos trimestrais, de fontes de datos similares as
utilizadas para elaborar as contas anuais; con este enfoque empréganse métodos similares de
elaboracion. O enfoque indirecto utiliza técnicas de estimacion estatistica e econométrica que
aproveita informacion procedente das contas anuais e empregan indicadores conxunturais para
interpolar e extrapolar a partir das estimaciéns anuais. Elixir entre eses dous enfoque depende de que
a informacioén utilizada na elaboracion das contas anuais estea facilmente dispofiible da mesma forma

a nivel trimestral.”

Asi mesmo, seguen os principios basicos contidos no Manual de Cuentas Nacionales Trimestrales de
Eurostat (2013).



4. Presentacion estatistica: ambito xeografico e temporal

O principal obxectivo das contas econémicas trimestrais € ofrecer, con periodicidade trimestral, unha
descricion cuantitativa e coherente do conxunto da actividade econdmica galega no pasado
inmediato, que sexa completa, sistematica, sinxela e detallada. Con este fin esta operacion presenta
o Cadro macroeconémico de Galicia, que ofrece datos do Produto interior bruto (PIB) dende as tres

vias: oferta, demanda e rendas.
O ambito xeografico das Contas econdmicas trimestrais € a Comunidade Auténoma de Galicia.

O periodo de referencia da informaciéon de base e dos resultados son os catro trimestres naturais do
ano.

O agregados valorados a prezos correntes exprésanse en miles de euros, e os datos de emprego

(postos de traballo e horas) en nimero.

5. Conceptos e definicions

Os conceptos utilizados son coherentes cos establecidos no SEC-2010 e Regulamento (UE) n°
549/2013 do Parlamento Europeo e do Consello, e son os mesmos que os utilizados nas Contas
econdémicas anuais de Galicia, ainda que con algunhas particularidades debido ao periodo de tempo

que abarcan.

Cadro macroeconémico: ofrece informacién da estimacién do Produto interior bruto (PIB) desde as

tres opticas: oferta, demanda e rendas.

Pola via da oferta obtense o PIB como a suma do Valor Engadido Bruto (VEB) das ramas de
actividade e os impostos netos de subvencions sobre os produtos, sendo esta desagregacion do PIB

a que permite estudar que actividades econdmicas tefien mais peso na economia.

As componentes da demanda proporcionan informacién do destino dos recursos totais da economia
(producién galega e importacions), sendo estes destinos a demanda externa ou exportaciéns e a

demanda interna, sendo esta ultima para uso tanto en consumo final como inversion.

Pola via das rendas, obtense o PIB como suma das rendas obtidas no proceso de producién de bens
e servizos: remuneracion de asalariados e excedente bruto de explotacidén/renda bruta mixta mais os

impostos netos de subvencions sobre a producién e as importacions.

Valor engadido bruto (VEB): é a diferenza entre a produciéon e os consumos intermedios. A suma
dos valores engadidos brutos, mais os impostos netos de subvenciéns sobre os produtos, dan como

resultado o Produto Interior Bruto polo lado da oferta.

Remuneracion de asalariados: comprende toda a remuneracién en efectivo e en especie a pagar
polos empregadores aos seus asalariados como contrapartida do traballo realizado por estes durante

o periodo contable. A remuneracion de asalariados desagrégase en:



e Soldos e salarios, xa sexan en efectivo ou especie
e Cotizaciéns sociais a cargo dos empregadores

Impostos sobre a producién e as importaciéns: son pagamentos obrigatorios sen contrapartida,
recadados polas administraciéns publicas, que gravan a produciéon e as importacions de bens e
servizos, a utilizacién de man de obra, a propiedade ou o uso da terra, edificios e outros activos

utilizados na producion. Dividense en:

Impostos sobre os produtos: impostos que hai que pagar por cada unidade producida ou
distribuida dun determinado ben ou servizo. Pode consistir nunha cantidade especifica por unidade
de ben ou servizo, ou pode calcularse como un porcentaxe especifico do prezo ou valor do ben. O
Imposto sobre o valor engadido (IVE) ou os impostos especiais son os exemplos mais sobranceiros

deste epigrafe.

Outros impostos sobre a producién: impostos que soportan as empresas como resultado da sua
participacion na producion, independentemente da cantidade ou do valor dos bens e servizos

producidos ou vendidos.

Subvencioéns: son pagamentos correntes sen contrapartida que as administraciéons publicas ou as
instituciéns da Unién Europea efectian aos produtores residentes coa finalidade de influir nos seus

niveis de producion, nos seus prezos, ou na remuneracion dos factores de producion. Dividense en:

e Subvencidns aos produtos: subvencions que hai que pagar por unidade dun ben ou servizo

producido ou importado.

e Qutras subvenciéns a producion: comprenden as subvenciéns, distintas das anteriores, que
poden recibir as unidades de producién residentes como consecuencia da sua participacion

na producion.

Excedente de explotacion bruto (EEB)/renda mixta: corresponde & renda que obtefien as unidades
da utilizacién dos seus propios activos de producién. E o saldo da conta de explotacion. No caso das

empresas non constituidas en sociedade correspondentes ao sector fogares falase de renda mixta.

Gasto en consumo final: consiste no gasto realizado polas unidades institucionais residentes en
bens e servizos que se utilizan para satisfacer directamente as necesidades individuais, ou as
necesidades colectivas dos membros da comunidade. Este gasto pode realizarse no territorio

econdémico ou no resto do mundo.

Consumo final efectivo: comprende os bens e servizos adquiridos por unidades institucionais
residentes para a satisfaccion directa das necesidades humanas, xa sexan estas individuais ou
colectivas. Os bens e servizos para consumo individual son adquiridos por un fogar e utilizados para
satisfacer as necesidades e carencias dos membros do mesmo. Os servizos para consumo colectivo

préstanse de forma simultanea a tédolos membros da comunidade ou dunha parte especifica desta.



Todo o gasto en consumo final dos fogares € individual. Todos os bens e servizos subministrados

polas Instituciéns sen fin de lucro ao servizo dos fogares (ISFLSF) considéranse individuais.

Formacién bruta de capital: comprende as adquisicions menos as cesidns de activos fixos
realizadas polos produtores residentes (formacién bruta de capital fixo) e o valor das entradas en
existencias, menos o valor das saidas e o valor de calquera perda corrente dos bens mantidos en

existencias (variacion de existencias).

Exportacions e importacions: as exportaciéns consisten en operacions mediante as que os
residentes subministran bens e servizos aos non residentes, mentres que nas importaciéns son 0s

non residentes os que subministran bens e servizos aos residentes.

6. Procedementos de estimacion xerais

As Contas econdmicas trimestrais constitien unha estatistica de sintese de caracter conxuntural que
proporcionan, cun desfase temporal reducido, unha descricidon cuantitativa e coherente da actividade

econdmica.

Ao estar integradas no sistema de contas econdmicas utilizan os mesmos principios, definicions,
regras contables e estrutura que as contas anuais. Ademais, as estimacions trimestrais son

coherentes numericamente coas estimacions anuais.

As contas trimestrais sitUanse entre as contas anuais e os indicadores conxunturais. Mentres que os
indicadores proporcionan informacién sobre os movementos a curto prazo, os datos anuais
determinan o nivel das estimaciéns e os movementos a largo prazo das series. As contas anuais
estiman principalmente niveis e estruturas que axudan a proporcionar unha imaxe precisa e completa
da economia mentres que as contas trimestrais proporcionan informacién sobre a evolucion dos

agregados a curto prazo, é dicir, achegan informacion sobre o sinal de crecemento destes.

A dispofiibilidade de datos de base de alta frecuencia (mensual ou trimestral) € menor que a de baixa
frecuencia (anual) e a informacién que proporcionan as estatisticas conxunturais non sempre se pode
utilizar directamente nas contas trimestrais, o0 que leva a aplicar distintos métodos estatisticos e

economeétricos.
O proceso de elaboracion das Contas econdmicas trimestrais pddese estruturar en varias fases:
e Seleccion de indicadores
e Tratamento univariante de series elementais
e Construcién de indicadores sintéticos
e Distribucion e extrapolacién

e Axuste estacional e extraccion de sinais



e Consistencia transversal e temporal das estimacions

Seleccion de indicadores

A precision das estimacions dos agregados trimestrais depende, ademais da precision das
estimacions anuais, da seleccion dos indicadores conxunturais de base.

As Contas econdmicas trimestrais contemplan dous criterios principais a hora de seleccionar os
indicadores:

a) Congruencia conceptual coas contas anuais. Deste xeito, os indicadores seleccionados deben
reflectir da forma mais fiel posible o marco conceptual das contas anuais no que se refire a cobertura,
representatividade, sistema de medida e marco de referencia. Ao mesmo tempo, as ponderaciéns

dos indicadores sintéticos deben ser coherentes coas das contas anuais.

b) Calidade estatistica dos indicadores elementais. Os indicadores deben cumprir unha serie de
requisitos estatisticos de tipo xeral similares aos que se establecen para a realizacién dunha analise

de conxuntura:
- lonxitude ou maxima duracion das suas series
- significacion econémica ou claridade no contido econdmico da informacién que aporta
- calidade estatistica ou estabilidade coherente no proceso de medida

- prontitude na dispofiibilidade dos datos ou pequeno desfase entre periodo de referencia e
dispofiibilidade.

Estes criterios non garanten de forma automatica a fiabilidade e calidade estatistica dos indicadores
sintéticos. Deste xeito, é preciso establecer un criterio estatistico de boa correlacién entre os

indicadores e as series que se pretenden estimar. Asi, partirase dunha regresion:

(1-B)InY; =(1-B)In X+ U;

U;=TU;,+a; |T'|<1

a; ~iidN(0,3,)
onde Y1 € a magnitude anual da contas anuais, Xt € un vector 1xk de indicadores de conxuntura
expresados de forma anual, € un vector de k parametros descofecidos pero constantes que tefien

que ser estimados, B" ¢ o operador de retardos (tht=zt-h), Ut € unha perturbacién estocastica que

segue un proceso autorregresivo de primeira orde (AR(1)) estacionaria, |I'|<1 e at € un ruido branco.



A analise considérase entre variables expresadas en primeiras diferenzas e non en niveis, co obxecto
de evitar a realizaciéon de regresions espurias debidas & presenza de tendencias comulns entre
regresando e regresor. Asi mesmo, resulta de maior interese desde o punto de vista da analise a
curto prazo a obtencion de indicadores que permitan recoller a evolucion ciclica das series das contas

anuais, que é informacioén contida na serie (1-B)InY1 € non en Y.

Tratamento univariante de series elementais

Cada unha das series utilizadas é modelizada de forma univariante co obxecto de elaborar predicions

das mesmas sempre que sexa necesario, asi como para corrixir o efecto de valores anémalos.

Utilizase a metodoloxia de Box-Jenkins, ampliada con analise de intervencion e tratamento do efecto

calendario. Os pasos seguidos son os seguintes:

. Analise de estacionariedade. Se fose necesario, transformanse todas as series con obxecto
de inducir nelas estacionariedade en media e varianza.

Para obter estacionariedade en varianza:
(X +p)" -1

In(x; + ) se A=0

se 0<A<1

sendo p un valor tal que (x¢+1)>0 Vt.
Para obter estacionariedade en media, aplicanse diferenzas.

w(d,D)=(1-B)%(1-B%)Px, d=0,1,2 e D=0,1

. Contraste de presenza de efectos calendario. O obxecto deste contraste & permitir unha
adecuada identificacion da parte estocastica da serie e incorporalos, de se-lo caso, na etapa de
predicién (Anexo Il).

. Identificacion dos procesos estocasticos estacionarios subxacentes as series temporais.
Tratase de identificar os procesos ARMA susceptibles de xerar a serie temporal estacionaria.

. Estimacion e diagnose do modelo. Unha vez especificado o modelo, estimanse os
parametros do mesmo polo método de maxima verosimilitude condicionada. Estimados os
parametros, na etapa seguinte procédese a realizar a avaliacién da adecuacion dos modelos
previamente identificados e estimados. Na etapa de validacion, os contrastes de diagndstico utilizado
son: a significacion individual e conxunta dos parametros, a andlise das funciéns de autocorrelacion
simple e parcial dos residuos, analise da incorrelacidon dos residuos utilizando o estatistico de Box-

Ljung e o estudo dos valores andmalos da serie.



Construcion de indicadores sintéticos

A partir das series de indicadores elementais, sintetizase a informacién, construindo, en xeral, un s6

indicador para cada agregado.
Os criterios xerais que se seguen no desefio de indicadores son o0s seguintes:

e Maxima coherencia metodolédxica coas contas econdémicas anuais. Os indicadores trimestrais
construiranse procurando que mantefian o maximo posible de coherencia metodoldxica cos utilizados
na estimacion das contas anuais, aspirase a que uns e outros utilicen estatisticas de base da mesma
fonte ou que fagan referencia a un mesmo fendmeno econdémico. O obxectivo & minimizar as
incidencias de desefio entre as contas econémicas trimestrais e as anuais sobre o tamano do residuo

na regresion.

. Maxima utilizacion da informacion conxuntural existente. No desefo de cada indicador
tratarase de maximizar a utilizacion da informacién conxuntural existente. Sé sera desbotada unha
fonte cando a sua actualizacién ou tratamento revista unha grande dificultade ou supofia un custo

excesivo.

e Desefio a partir de informacién de base o mais desagregada posible. Os indicadores
construiranse a partir de resultados estatisticos orixinais e, sempre que sexa posible, desagregados
ao maximo nivel para o que se dispofia de estrutura de ponderaciéns. Este criterio responde a
intencion de evitar dependencias respecto de indicadores sintéticos construidos para outros fins, asi
como dos propios resultados agregados de cada estatistica utilizada, especialmente se esta se
presenta en forma de indices. Espérase asi ter maior control sobre a calidade dos datos elementais e

sobre o0 seu proceso de agregacion.

e Desefio de indicadores cando se dispdon de duas fontes distintas de informacion. Existen tres
casos posibles:

o Cando hai duas fontes estatisticas para estimar unha mesma variable e se dispén delas en
distintos momentos do tempo, utilizase para estimar os trimestres do ano en curso aquela
que sexa obtida mais rapidamente, mentres que a outra incorporase posteriormente na

estimacion dos trimestres dos anos pasados.

o Cando hai duas versions distintas dunha mesma fonte estatistica e se dispén delas en
distintos momento do tempo, unha delas sera provisional e utilizase para estimar os
trimestres do ano en curso, e a outra, que sera a definitiva, para estimar os trimestres dos

anos pasados.

o Non se dispén de fontes estatisticas conxunturais para algin subagregado dunha variable.
Neste caso adoitase desefar un indicador de cobertura parcial para os anos en curso, e outro
completo para os anos pasados, e nos que as rubricas para as que non se dispon de
informacién conxuntural son representadas por unha interpolacion sen indicador do

subagregado correspondente. Se se dispon de predicidons anuais para estas rubricas e se
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interpolan trimestralmente, sera posible representalas no indicador do ano en curso. E
evidente que, neste caso, deben ter a mesma estrutura tanto os indicadores para os anos
pasados como para o ano en curso. No noso tratamento non se adopta esta via, pois con ela
auméntase a complexidade sen que se incremente a calidade dos resultados: en efecto,
ainda que a solucion comentada aumente en aparencia a cobertura do indicador e reduza o
tamafio do residuo da regresion, o que fai &, simplemente, trasladar a composiciéon do
indicador completo unha parte do residuo que se obteria nunha regresién que incorporase o
indicador incompleto. Como a efectos practicos € a mesma nos dous casos a parte de
variacion non explicada da variable, seran tamén similares os resultados que se obtefian

polas duas vias comentadas.

e Tratamento dos atrasos na informacion de base. Cando determinadas fontes estatisticas non
cheguen a cubrir completamente o trimestre no momento de facer a sua primeira estimacién (dous

meses a partir do remate do trimestre de referencia), a informacion suplese con predicions.

Distribucién e extrapolaciéon

A falta de informacion de base que se poda utilizar directamente para o calculo dos agregados
macroeconémicos trimestrais obriga a recorrer a métodos indirectos baseados na desagregacion
temporal do agregado anual de acordo con métodos estatisticos e en base a indicadores de alta
frecuencia. Estes métodos cofiecidos como de desagregacion temporal ou trimestralizacién tamén
permiten obter unha primeira estimacién nos trimestres do ano corrente para os que non se cofiece o
dato anual.

Estes métodos poden clasificarse en dous grandes grupos:

. Procedementos que non utilizan indicadores de alta frecuencia, indicados cando s6 se dispén

da informacidén que proporciona a serie anual. Clasificanse en dous grupos:

o Meétodos de suavizado, entre os que se atopa o método de Boot, Feibes e Lisman
(BFL,1967).

o Métodos de series temporais, aos que pertence o método de Wei e Stram (1990).

. Procedementos que utilizan indicadores de alta frecuencia, que ademais de proporcionar
informacién sobre o movemento a curto e largo prazo, permiten introducir elementos de alta
frecuencia, como estacionalidade, efectos de calendario...,e permiten a estimacion nos trimestres do

ano corrente.
Estes métodos poden clasificarse en dous grandes grupos:
o Procedementos baseados en métodos de axuste.

Incluen aqueles métodos que, en primeiro lugar, obtefien unha estimacion preliminar do

agregado trimestral e posteriormente, utilizando algun método de axuste, reconcilian estas
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estimacioéns preliminares co valor do agregado anual para que exista consistencia temporal. O

mais conecido € o método de Denton (1971).
o Procedementos baseados en modelos.

Supofien a existencia dun modelo estatistico que relaciona as series de indicadores cos
agregados correspondentes. O mais cofiecido e utilizado nas contas econdmicas de Galicia é o
meétodo de Chow e Lin (1971), descrito no Anexo I.

Axuste estacional e extraccion de sinais

As series da contas trimestrais, debido a periodicidade coa que se rexistran, adoitan estar afectadas

por estacionalidade e efectos de calendario.

Os datos que publican as Contas econdmicas trimestrais ofrécense en tres versiéns: brutos,
corrixidos de efectos estacionais e de calendario e de ciclo-tendencia, co fin de ofrecer unha imaxe o

mais completa posible do estado conxuntural das variables obxecto de estimacion.

O axuste de efectos estacionais e de calendario realizase a cada un dos agregados
macroecondmicos trimestrais, tanto as series a prezos correntes como as series de indices de
volume encadeados.

Ainda que non existe unha definicién precisa de estacionalidade, poderiase considerar como os
movementos a curto prazo que tenden a repetirse no mesmo periodo (mes ou trimestre) cada ano e
que se espera que sigan aparecendo no futuro. Poden deberse a factores climaticos, culturais,

normas administrativas...

O efecto calendario producese polo diferente niumero e composicién de dias que integran o
calendario de cada ano (e cada trimestre). Asi, as series mensuais ou trimestrais representan unha
agregacion de datos diarios para cada mes ou trimestre, e varian porque non todos os meses ou
trimestres tefien os mesmos dias, os festivos cambian... O caso mais salientable é a Semana Santa,

que non coincide todos 0s anos no mesmo mes.

As variaciéns estacionais e os efectos calendario poden enmascarar movementos importantes no
curto e largo prazo das series que limitarian o uso destas series para desefar politicas econémicas

ou para analizar o ciclo econémico.

Por isto, a necesidade das series desestacionalizadas, corrixidas de estacionalidade e efectos de

calendario. No Anexo Il describense os métodos utilizados.

Consistencia transversal e temporal das estimaciéns

O problema da consistencia transversal producese cando obtemos os distintos sinais (serie

desestacionalizada, ciclo-tendencia) dun agregado en termos brutos. Asi, podemos obter un sinal do
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agregado por métodos directos, o procedemento de extraccion do sinal € aplicado ao agregado bruto,
ou ben por métodos indirectos, o sinal do agregado obtense como suma dos sinais dos seus

compofentes.

Ambos métodos non xeran, de forma necesaria, 0s mesmos resultados debido, entre outras razéns, a
heteroxeneidade das pautas estacionais dos compofentes e a efectos de tipo non lineal vinculados
co tratamento multiplicativo dos mesmos. A eleccién dun método depende do criterio que se siga
(suavidade, magnitude das revisions, etc.) e das circunstancias particulares do conxunto de series
obxecto de exame. En consecuencia, desde un punto de vista técnico, a unica recomendacion
consiste en analizar cada caso separadamente e realizar a eleccion en funciéon do uso ao que se

sometan os datos.

Co método indirecto non se produce ningun problema na consistencia transversal, xa que a suma dos
sinais dos compofientes é igual ao sinal do agregado para cada trimestre, pero o sinal do agregado

pode non coincidir co verdadeiro sinal (estimado por métodos mais eficientes).

En cambio o método directo produce un problema de consistencia, xa que a suma dos sinais dos

compoiientes non coincide co sinal do agregado.

A consistencia temporal consiste en asegurar que o sinal dun agregado ou compoinente trimestral

sexa consistente cos datos anuais.

Na contabilidade trimestral optouse polo emprego do método directo e garantir a consistencia

transversal.

Garantir esta consistencia transversal asociada a todas as identidades contables e as restricions
temporais asociadas & necesaria consistencia entre os agregados trimestrais e os anuais, leva a un
problema nun marco multivariante. Existen varios métodos para solucionar este tipo de problemas, os
mais utilizados son o de Denton e o de Chow e Lin. No Anexo lll describense os métodos

empregados.

indices encadeados

A Decisién da Comision 98/715/CE do 30 de novembro de 1998 estipula a utilizacion de indices de
volume encadeados nas contas econdmicas anuais e, para manter a coherencia metodoldxica, nas
contas trimestrais. Seguindo esta decision, as estimacions nas contas econdmicas trimestrais

realizanse en indices de volume de Laspeyres encadeados a prezos do ano precedente.

A metodoloxia usada para deflactar as contas anuais a prezos do ano precedente ten como vantaxe
que permite obter unhas estimacions do crecemento agregado mais actualizadas e precisas, e polo
tanto, de maior fiabilidade. Nas contas trimestrais a aplicacién desta metodoloxia é substantivamente
mais complicada. A estimacions dos elos € similar ao caso anual, pero o encadeamento de todos
eles, sen perder a coherencia entre os datos trimestrais e anuais, € mais complexo. De entre as

distintas técnicas para a realizacién desta operacion elixiuse a denominada solapamento anual
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(annual overlap), que consiste en utilizar como referencia para as estimacions trimestrais en volume

os valores medios dos catro trimestres do ano precedente.

Esta metodoloxia implica a perda de aditividade entre os agregados e os seus compofientes agas nos
datos correspondentes aos anos de referencia e ao inmediatamente posterior. O efecto da falta de
aditividade increméntase a medida que nos distanciamos do periodo de referencia, polo que convén

actualizar o ano de referencia con frecuencia. Na actualidade, o ano de referencia é o ano 2010.

Revisions das estimacions

Dado que a agregacion trimestral dos datos da contas trimestrais € o dato das contas anuais, sé
seran definitivos os datos anuais nos que existan estimaciéns definitivas das contas anuais. Agora
ben, un cambio de base ou un novo marco metodoldxico, serian causas dunha reestimacién da
totalidade das series contables.

As contas anuais producense cun desfase aproximado de 20 meses sobre o ano de referencia e o

ultimo ano é provisional. Este feito produce unha revision nas contas trimestrais.

Existen outras fontes de revision das contas trimestrais, ainda que dunha significacion menos

importante:

e A consolidacion de datos provisionais e a dispofiibilidade de observacions efectivas para as

series elementais onde se contase s6 con predicidns.

Pode ocorrer que ao estimar o ultimo trimestre de referencia, fose ainda provisional a informacién
de base utilizada ou — peor ainda — que non existise ou estivese incompleta, caso no que se

substituiria por predicions.

En tal caso, haberia que revisar a estimacion do trimestre tan pronto como se consolidase a

informacién provisional, ou se dispuxese da que faltaba no momento da primeira estimacion.
e Axuste estacional e extraccion de sinais.

O procedemento da extraccion de sinais opera con predicions. Polo tanto, o ultimo tramo da serie

vese afectado pola incorporacion de novos datos.
e Revisidn dos indicadores.

Como resultado da incorporacion de unidades informantes, correccion de erros, cambios
metodoldxicos e de base, etc., os indicadores tamén poden sufrir modificacions que afecten as
cifras das contas trimestrais. Tamén pode haber cambios nas fontes de datos utilizadas para a

elaboracién do indicador sintético ou no método para calculalo.
e Os métodos de trimestralizacion.

A incorporacion de nova informacién modifica as relacions econométricas entre os indicadores e

0s agregados anuais e por tanto o resultado da trimestralizacién.
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7. Difusion

As series de Contas economicas trimestrais publicanse na web do Instituto Galego de Estatistica coa

seguinte informacion:

- Estimacion trimestral do cadro macroeconémico, que proporciona o Produto Interior Bruto (PIB) a

prezos correntes e en indices de volume polas vias da oferta e demanda.

» A desagregacion publicada desde a perspectiva da oferta é :

o

o

VEB Agricultura, gandaria, silvicultura e pesca

VEB Industria

= VEB Industria manufactureira

VEB Construcion

VEB Servizos

= VEB Comercio, transporte e hostaleria

= VEB Informacién e comunicacions

= VEB Actividades financeiras e de seguros

= VEB Actividades inmobiliarias

= VEB Actividades profesionais

= VEB Administracion publica, sanidade e educacién
» VEB Actividades artisticas, recreativas e outros servizos

Impostos netos sobre os produtos

» A desagregacion desde a éptica da demanda é:

o

o

Gasto en consumo final dos fogares e instituciéns sen fin de lucro ao servizo dos fogares
Gasto en consumo final das administracions publicas

Formacién bruta de capital

Exportacions de bens e servizos

Importaciéns de bens e servizos

- As variables de emprego publicanse en termos de postos de traballo, postos de traballo

equivalentes a tempo completo e horas, distinguindo asalariados e non asalariados. Difundese

desagregado nas mesmas ramas de actividade que a oferta.

- A desagregacion das rendas é:
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o Remuneracién de asalariados (coa mesma desagregacion por ramas de actividade que a
oferta)

o Excedente bruto de explotacién/Renda mixta dispofiible
o Impostos netos sobre a producion e as importacions

Todas as variables preséntanse en tres versidns: datos brutos, corrixidos de estacionalidade e de
efecto de calendario e de ciclo--tendencia.

Difundense, ademais, indicadores derivados das contas, que complementan a informacién
proporcionada por estas (Anexo V).

O calendario de difusiéon das Contas econémicas trimestrais esta dispofiible na paxina web do IGE; o
desfase temporal da publicacion dos resultados é de aproximadamente dous meses a partir do

remate do trimestre de referencia, agas a informacién desde a 6ptica das rendas.
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Anexo |. Métodos de desagregacion temporal

O procedemento de trimestralizaciéon de agregados econémicos é o seguinte:
Sexa:

N o numero de anos.

Y Nx1 o vector serie do agregado econémico anual t=1,..,N.

yi1: 4Nx1 0 vector coa variable a estimar, é dicir, a serie trimestral do agregado economico, t=1,...,N
T=1,2,3,4.

Xij - Nxk a matriz de k indicadores anualizados, t=1,...,N j=1,... k.
Xy7, - 4Nxk a matriz de k series de indicadores de conxuntura trimestrais, t=1,...,.N T=1,2,3,4 j=1,... k.
B: Nx4N a matriz de agregacion de valores trimestrais a anuais.

B =1 ® F, onde F=[f, f, f, f] e ® fai referencia ao produto tensorial, e f = 1 se & variable fluxo e f = 1/4

se é variable indice.

ffff 0000 ... 0000
0000 ffff .. 0000

0000 0000 .. ffff
Tratase de estimar os agregados econdmicos trimestrais (y), mediante unha relacioén tedrica:
y = XB+u dado que Y= By
entén
Y = B(xB+u) = Bxp+Bu = X + U
Onde B: kx1 son os coeficientes de regresion do modelo,
u: 4Nx1 son os erros do modelo trimestral
U: Nx1 son os erros do modelo anual (U = Bu).

O obxectivo é estimar de maneira lineal, inesgada e eficiente o vector y. Un estimador de y é lineal se

para algunha matriz A: 4NxN verifica:
Ye =AY = A(XB +U)
Ademais é inesgado cando cumpre:
E(Ye-y) = E[AXB + U)- (xp+u)] = (AX-x) B =0

Polo que
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x =AX
Das expresions anteriores obtemos:
Yo = AXB + AU = xB+AU

O mellor estimador lineal e inesgado de y., obtense ao minimizar a traza da matriz de varianzas-
covarianzas de erro de estimacion suxeita a condicion de inesgadura.

Como

Ye- Y =AMXB + U)- (xB+u) =AXB +AU-xB-u=xB+AU-xp-u=AU-u
entén

Zye = Var (Ye- y) = E[(AU - u)( AU - u)] = AVA'- ABv - vB'A' + v

sendo V a matriz de varianzas-covarianzas dos erros anuais e v a matriz de varianzas-covarianzas

dos erros trimestrais.
Por tanto, tratase de:
min Tr(Zye)
s.a. AX=x
especificando o Lagrangiano
L = Tr(Ze) - 2Tr(M(AX-X))

e obténdose as condiciéns de primeiro orde:

a_y
oA
AL _q
oM

a solucién para A obtense logo de resolver o anterior sistema. Sendo:
A =x(XV'X)' XV + vBVI-X(XVTX) XV
e como
Bs= (XV'X)'XV'Y
€ o estimador de minimos cadrados xeneralizados do modelo anual, obtemos:
Yo =AY = x Bg+ VBV (Y-X B ) = X B + VB'V 'U,
sendo U, o vector de residuos do modelo con datos anuais.
Concluese que a estimacion trimestral dun agregado econémico consta de duas comporientes:

- acontribucién dos indicadores & variable trimestral (x Bg)
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- a parte non explicada polos indicadores que se obtén aplicando (vB'V’1) ao vector de residuos

anuais U,.

Para a estimacion dos valores y, requirese o cofiecemento da matriz de varianzas-covarianzas v.
Como v é descoriecida, xa que os valores trimestrais son non observados, hai que facer hipéteses

sobre a sua distribucion.
As posibilidades son:
- Os residuos trimestrais comportanse como ruido branco (Chow e Lin, 1971).
v=d
por tanto:
V = ¢°BB'
- Paseo aleatorio (Fernandez, 1981).
Ut = Upq & parat=2, ..., 4N
onde
ar~ N(0, %)
E(aa') = 6°l

ecomoDu=a

17 0 O 0O O
-1 1 0 - 0O O
D=0 -1 1 0O O
10 0 0 -1 1]
sendo:
v =c%D'D)"
por tanto:
V = ’B(D'D)'B'

- Autorregresivos de primeira orde (Chow e Lin, 1971).
Ui = OUyq +a; cont=2,..4N
onde

ar~ N(0, 69
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|o[<1
E(aa') = 5

E podese demostrar que:

_ i li-i
EAN

Sendo o segundo membro da expresién unha matriz, onde os elementos da fila i-ésima e columna j-

ésima é o coeficiente autorregresivo elevado a |j-i|.

Definindo

B B VR
R —(1_4)}(4))

temos que
v=0o"R
por tanto:

V = 6°BRB'

(1-B)InY; =(1-B)InX;B+U;
U =TU; +a; |T[<1

a; ~iidN(0,38,)
O feito de que ¢ non sexa directamente observable implica a sua estimacion indirecta por medio dun
proceso iterativo consistente en derivar unha funcién Q que vincule con ¢ o parametro I" estimado na

regresion anual.

Esta funcién ¢=Q(T") permite resolver o problema sempre e cando I'>0 (Di Fonzo, 1987). Ainda que
non € posible inferir o modelo da perturbacion trimestral a partir do correspondente a anual, si é
factible definir unha correspondencia entre as ordes de ambos procesos (Engel, 1984; Stram e Wei,
1986). Desta forma, co obxecto de asegurar a validez das hipéteses trimestrais, compréobase que U;

non segue un proceso ARMA (p,q) con p>2 e g>0.
- Paseo aleatorio markoviano (Litterman, 1983).
Ui = Upq 3y parat=2, ..., 4N
ar=da.g +te¢ cont=2,..,4N
onde
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er~ N(0, %)
o<1
E(ee') = 57l

En consecuencia, u; evoluciona segundo un proceso AR(2) cunha raiz unitaria e, se ¢ se aproxima a
unidade, compdrtase practicamente como un proceso 1(2). De esta maneira, a matriz de varianzas e

covarianzas da perturbacion anual é:
V = ¢°B(D’H'HD)'B'

sendo H unha matriz dependente de ¢ segundo:

1 0 O 0

-9 1 0 0
H=|0 -11 0
(0 0 0 - - —¢ 1]

O estudo individualizado dos residuos de cada modelo indicara que definicion dos mesmos se

adoptara.
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Anexo ll. Axuste estacional e extraccion de sinais

A extraccion de sinais emprega a metodoloxia baseada en modelos ARIMA implementada nos
programas TRAMO e SEATS.

A hipdtese de comporientes subxacentes no dominio do tempo establece que a serie observada y; € a
desagregacion de cinco compofientes ortogonais: tendencia, ciclo, estacionalidade, irregularidade e
efectos de calendario, segundo:

yi= T+ Ci+ Sp+ |+ CAL
Esta expresion tamén é valida para esquemas de tipo multiplicativo da forma
Y= Tt * Ct * St *lt * CALt

se se aplican logaritmos sobre a serie orixinal. Asumese, sen perda de xeneralidade, que dita

transformacion foi aplicada.

E posible asociar cada un destes compofientes cunha banda no dominio da frecuencia, coa seguinte

interpretacion:

Tendencia: esta asociada coas baixas frecuencias, isto €, movementos de longa duraciéon cun
periodo superior aos 32 trimestres (oito anos). Este comporfiente aséciase cos determinantes de
crecemento econdmico: progreso técnico acumulado, evolucién do stock de capital fisico, nivel,

composicion e cualificacion (capital humano) da forza de traballo.

Ciclo: esta caracterizado por oscilacidns de duracion situada entre os dous e os oito anos. E un
compofiente de baixa frecuencia, igual que a tendencia, pero orixinada por factores diferentes, entre
os que predominan os aspectos de curto prazo ou axuste cara as sendas de crecemento definidas no

punto anterior.

E de destacar a dificultade de discriminar entre tendencia e ciclo; ademais, admitese que moitos dos
factores que afectan a tendencia son responsables tamén do comportamento ciclico, de forma que
non & conveniente impofer unha distincidon excesivamente taxante. Por esta razén, traballarase cun

compofiente mixto de ciclo e tendencia P= T;+ C; de forma que a expresion inicial se transforma en:
yi= P+ S¢+ |+ CAL,

Estacionalidade: tratase dun movemento peridédico ou cuasiperiddico de duracién inferior ou igual ao
ano. Ven determinado, principalmente, por factores institucionais, climaticos e técnicos que

evolucionan de forma suave, desde unha perspectiva a longo prazo.

Irregularidade: son movementos erraticos e xeralmente impredicibles que distorsionan a relacion

lineal entre a serie observada e os seus compofentes estruturais (ciclo-tendencia e estacionalidade).

Efectos de calendario: os efectos englobados dentro deste compofente obedecen & discrepancia
existente entre a dinamica temporal intrinseca dun determinado fendmeno e a que resulta da sua

agregacion ou mostraxe temporal (efecto alias do ciclo semanal). Por outra parte, determinados
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fenémenos econdmicos réxense por un calendario diferente do utilizado como patréon de medida. Asi,
0 caso mais notable é o da Pascua que, ao seguir o calendario lunar, poste unha situacién mobil no
calendario gregoriano. Consideraranse como efectos de calendario aqueles asociados co ciclo

semanal, coa Pascua mobil e o ano bisiesto.

A estimacion dos componentes descritos efectlase en duas etapas. Na primeira avalianse os efectos
de calendario mediante unha analise de regresion con errores ARIMA e, na segunda, estimanse os
restantes comporientes a través da aplicacion de filiros de Weiner-Kolmogorov a serie corrixida dos
efectos calendario.

Estimacién do efecto calendario
Este efecto consta de tres elementos, a Pascua mobil (E;), o ciclo semanal (CS;) e 0 ano bisiesto (L).
O primeiro modelizase de forma determinista segundo:

E=yP (o)

Onde P(t), expresa a proporcion que representa a semana de Pascua no mes t, considerandose que

o seu efecto se percibe nos t dias anteriores ao Domingo de Pascua. En xeral, asumese que t=6.
O ciclo semanal tamén se representa de xeito determinista, sendo a sua expresion formal:
CS=pDy

sendo D=(numero de luns, martes, mércores, xoves € venres no mes t)-(numero de sabados e
domingos no mes t)*(5/2). O factor 5/2 serve para homoxeneizar os dous elementos da diferenza que
da lugar a Dq.

O efecto ano bisiesto caracterizase como:
L=nB;

onde B; toma o valor 0,75 se t € o mes de febreiro bisiesto, 0,25 se t € o mes de febreiro non bisiesto
e 0 se t non é o mes de febreiro.

Deste xeito o efecto calendario total definese como:
CALt:Et + CSt + Lt

A cuantificacion deste efecto realizase mediante a identificacidn, estimacion e diagnostico dun
modelo de regresion cunha perturbacion autorregresiva, integrada e de medias mébiles (ARIMA) de

tipo multiplicativo:

0,(B)0,(B") .
¢,(B)g, (B )1 - B)'(1 - B)"

vy, = yP(v), + BD, +1B, +

onde ¢,(B) e 64(B) son, respectivamente, polinomios de orden p e q no operador de desfases B, e

dp(B®) e 0o(B°) son polinomios de orden P e Q en B®, con s=4. As expresions (1-B)° e (1-B%)° son
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operadores de diferenciacion regular e estacional controlados polos parametros enteiros d e D,
respectivamente. Por ultimo, a; € unha secuencia de ruido branco gaussiano con esperanza nula e

varianza constante v,.

Unha vez estimados os parametros vy, B € n e os operadores AR e MA do modelo anterior obtense a

serie corrixida de efectos calendario:
Nt =V, — ?P(T)z - ﬂDt - ﬁBz
Estimacion dos efectos estocasticos

O modelo ARIMA-AI identificado, estimado e diagnosticado na seccién anterior permite realizar unha
descomposicion da serie, corrixida de efectos calendario, nos seus compofientes subxacentes
estocasticos de tendencia, estacionalidade e irregular, seguindo os principios da descomposicion
canonica baseada en modelos ARIMA, véxase Burman (1980), Hillmer e Tiao (1982), Hillmer et al.
(1983), Maravall (1987,1990,1993,1995), Maravall e Pierce (1987) e Gomez e Maravall (2001b), entre
outros. Utilizanse os programas TRAMO como preprocesador dos efectos deterministas e SEATS

para realizar a extraccion dos sinais estocasticos.

Este método considera que cada compofiente esta gobernado por un modelo ARIMA que reflicte as
suas principais propiedades teoricas; debendo ser ditos modelos compatibles, no seu conxunto, co

que caracteriza a serie agregada N, obtida con TRAMO.
Supofiendo k compofientes estocasticos ortogonais entre si, que agregados xeran a serie N;, tense:

Nt = ZNi,t

k
i=1

cada componiente evoluciona segundo un modelo ARIMA:

_0(B),
¢,(B) "

sendo ¢;(B) e 6,(B) operadores AR e MA, respectivamente, con raices féra ou sobre o circulo de radio

=y,B)a,  i=1..k

it

unitario.
A perturbacion que incide sobre cada comporiente € un ruido branco gaussiano de varianza v;
a;¢ ~ iid N(0,v))

O agregado N;segue un modelo ARIMA:;

N, = eq(B)eQ(B:) bt = e(B)at =y(B)a,
¢, (B)e (B*)(1-B)°(1-B°) o(B)

Os modelos dos compofientes deben ser compatibles co do agregado, o que conduce a seguinte
condicion:
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que implica as duas seguintes:

k

0B)=]Te:(B) e

i=1

6(B) = Z(I)(i)(B)ei(B)ai,t

[
con ¢,(B)=[]9,(B)

j=1

}:ti
As ecuacidns anteriores son fundamentais para o desenvolvemento do procedemento, xa que
relacionan os operadores ARMA da forma reducida de N; cos correspondentes operadores dos

compofientes inobservables. Os primeiros foron estimados e os segundos poden ser derivados a
partir destes.

Desafortunadamente, estas duas ecuacions estan suxeitas ao seguinte problema de identificacion:
existen infinitas estruturas ¢;(B) compatibles co modelo en forma reducida ¢(B) que goberna a N;. A
metodoloxia baseada en modelos invoca ao principio de descomposicion candnica para acadar a
identificacion do sistema. Este principio establece que a descomposicion adicional de cada
compofente como sinal mais ruido branco é imposible, isto é, que o compofiente carece de

informacién redundante: € sinal pura ou ruido branco, sen mestura posible. Formalmente:
Ni,t = th +Ciy
C:i,t ~iidN(0,5,)

implica N, = N7, (s6 existe sinal) ou N,, =, (so existe ruido).

Desde o dominio da frecuencia, este principio require que todos os compofentes postian ao menos
un valor nulo na sua representacion espectral (se se trata de sinais) ou ningun (se se trata de ruidos).

Unha das consecuencias do principio de descomposicién canonica é que os operadores MA dos
modelos dos compofientes non son invertibles, xa que posuen ao menos unha raiz sobre o circulo de
radio unitario, o que obriga a acomodar a analise econométrica dos compofientes estimados a este
feito.

Unha vez aplicado o principio de descomposiciéon candnica, os valores de ¢;(B) se obtefien en funcién

dos de ¢(B) mediante, por exemplo, o método dos momentos.
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Unha vez definidos os modelos tedéricos para os comporfientes, € preciso estimalos, isto é, obter
series temporais para cada N;; a partir dos datos observados de N. Este proceso realizase mediante

o filtrado de N, segundo:
Ni,t = Vi(B’F)Nt

Os filtros Vi(B,F) con F=B™ utilizados por SEATS pertencen & familia Wiener-Kolmogorov, o seu
desefio trata de minimizar o erro cuadratico medio entre o estimador e o compofiente tedrico. Desta

forma, estes filtros obtéfiense como soluciéon do seguinte programa de optimizacién restrinxida:
MIN E(N,-N,)
sa. N, =vy,(B)a; i=1...,k

A solucién a este programa conduce a:

N. :LMN =k, m(B)n(F)w.(B)w. (FN
it Va \V(B)\V(F) t i ( ) ( )“VI( )“VI( ) t

A expresion anterior representa a solucion de filirado adoptada polo enfoque baseado en modelos
expresados en forma reducida. Tratase de filtros lineais, simétricos, invariantes no tempo, de colas
infinitas ainda que converxentes e que se derivan combinando a informacién subministrada pola

forma reducida, n(B), e a postulada para os compofientes, y;(B).
Estimacion final

Unha vez efectuado o proceso bietapico antes descrito, a estimacién final efectuada obtense de
maneira inmediata. A serie corrixida de estacionalidade e de efectos calendario (ceec) obtense

detraendo da serie observada os correspondentes termos de calendario e estacionalidade:
~ceec e QA&
Yi =Y _CALt _St

Pola sua parte, a serie de ciclo-tendencia é directamente o compoiiente P, estimado segundo a forma

xa descrita:
y;:t = Iﬁt = VP (B,F)(Yt - CAL? )

A diferenza doutros procedementos de descomposicion, a metodoloxia baseada en modelos permite
obter directamente o sinal de ciclo-tendencia a partir da serie observada, sen necesidade de efectuar

suavizado algun da serie desestacionalizada e corrixida de efectos de calendario.
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Anexo lll. Conciliacién transversal e lonxitudinal

O método empregado € o seguinte:

Estimacion do agregado non axustado ou bruto como agregacién dos seus componentes.
M
AGR; =>'x,;r VLT
=1

onde t e T son, respectivamente, os indices temporais de frecuencia trimestral e anual.

Os M compofientes en que se desagrega o agregado son consistentes temporalmente:
4
D Xr=Y1 vj,T
t=1

sendo Y| o total anual da serie jno ano T.

Conciliacién temporal e transversal dos sinais dos compofientes. Os sinais estimados para os

compofientes non verificaran, como norma xeral, nin a restricion transversal nin a temporal:

M
AGRYt # > x|t vt T
j=1

4
ZX}J’LT 2Yr vj,T
1

sendo u=(ceec,ct)

O método empregado para resolver estes problemas de inconsistencia transversal e temporal é unha
extension multivariante do de Chow e Lin. Este procedemento permite a inclusiéon de restriciéns de

natureza transversal e temporal.

Sexa Y={Y;r : j=1,...M, T=1,...,N} un conxunto de M series que se desexa trimestralizar e que deben
estar cada trimestre conciliadas. En consecuencia, as estimacions trimestrais y={y;:r : j=1,...,.M,

t=1,...,4, T=1,...,N} deben satisfacer duas restricions, unha lonxitudinal:
Cy=Y; vj

e outra transversal:

sendo z o agregado trimestral e C é a matriz Nxn de agregacion temporal definida como:
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® denota o produto tensorial e c=[1,1,1,1].

Esta expresion permite considerar outros casos: se c=[1/4,1/4,1/4,1/4] tratase da distribucion temporal

dun indice e, se c=[0,0,0,1], obtense un problema de interpolacion.

z: nx1 é o agregado axustado descrito anteriormente e é, polo tanto, unha serie trimestral observable.

Expresando as restricions anteriores en notacién matricial, tense:

(IM®C)y=Y

("u®ln)y=z

En consecuencia, as NM restricions lonxitudinais e as n restriciéns transversais que operan sobre o

vector de estimacioéns trimestrais dan lugar a seguinte expresion:

Hy=Ye

I_|:|M®In . Ye:{z}
I, ®C Y

Unha vez formuladas as restricions, establécese un modelo que relaciona agregados e indicadores

sendo:

na frecuencia trimestral. Este modelo ten a mesma expresion que o empregado no método de Chow

e Lin:
yj:Xij"'Uj j:1,...,M

sendo y; 0 agregado trimestral inobservable, x; unha matriz nxp; de indicadores que son neste caso os
compofientes inconsistentes temporal e transversalmente, 3; € un vector de parametros constantes e
descoriecidos e u; denota as perturbacions estocasticas que distorsionan a relacion lineal entre os
indicadores e a serie trimestral. Suponse que ditas perturbaciéns son de media nula e matriz de
varianzas e covarianzas vj. En xeral, admitese que as innovacions de ecuacions distintas poden estar

contemporaneamente correlacionadas:
E(Ui Uj,): Vi,j Vl,J:1 ,...,M

Deste xeito, o modelo adopta unha expresion formalmente similar & dun sistema de ecuaciéns de

regresion aparentemente non relacionadas.
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O modelo anterior € moi similar ao utilizado no procedemento de Chow e Lin. Polo tanto, a aplicacion

ao mesmo da matriz H de restricions lonxitudinais e transversais da lugar & seguinte version

observable:
Ye=Xep+Ue
con Xe=HX

U.=Hu é o termo de error con media nula e matriz de varianzas e covarianzas V.= HVH’

Aplicando os principios de estimacion lineal, insesgada e 6ptima (no senso de varianza minima) a y

obtense:
§ =xB+L(Y, —XcPB)
sendo B a estimacion por minimos cadrados xeneralizados:
B= XV X )XY,
onde V; € a inversa xeneralizada de Moore-Penrose da matriz singular Ve
e L é o filtro de distribucion do residuo anual:
L=vHV]

A interpretacion dos resultados é, no esencial, a mesma que se efectia ao examinar os resultados de

Chow e Lin.
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Anexo IV. Fontes e informacion de base

As contas econdmicas € unha estatistica de sintese que utiliza toda a informacién dispofible no
sistema estatistico, tanto a procedente de enquisas dirixidas a empresas ou a fogares, rexistros

administrativos, informacién puntual de empresas ou da Administracion Publica, etc.

Detallanse a continuacién as principais fontes de informacién da estimacién das contas econémicas
trimestrais. Compre ter en conta que todas as fontes estatisticas deben ser sometidas previamente a
un sistema intermediario que permita adaptar os seus resultados as caracteristicas dos conceptos en
termos SEC-2010 e posteriormente son sometidos a un proceso de axuste e confrontacién das
diversas fontes estatisticas, polo que os resultados obtidos nesta estatistica de sintese non seran os

obtidos directamente dunha fonte de informacion determinada.
1. Sector primario

As principais fontes de informacion sobre a agricultura e ganderia, son: “Avances mensuales de
superficies y producciones agricolas”, “Encuesta de sacrificio de ganado”, “Declaraciones obligatorias
del sector vacuno de leche” e “Precios e indices medios nacionales mensuales y anuales percibidos

por los agricultores” do Ministerio de agricultura y pesca, alimentacién y medio ambiente.

Con respecto @ rama da pesca a principal fonte de informaciéon é “Primeira venda de produtos
pesqueiros frescos” da Conselleria de Pesca. A dita conselleria facilita directamente informacion

sobre acuicultura.
3. Sector industrial

No sector industrial as principais fontes de informacion son os “indice de produccién industrial” e os

“Indices de prezos industriais” do INE.
4. Construcion

As principais fontes de informacion da actividade construtora en Galicia son proporcionadas polas

estatisticas do Ministerio de Fomento: “Licitaciéon oficial en construccion”, “Visados de direccion de

obra”, “indices de costes del sector de la construcién” e “Estadistica del valor tasado de vivienda libre”

e a “Estadistica de construcion de edificios” elaborada por IGE e Ministerio de Fomento.
5. Sector servizos

Este sector presenta diversas fontes de informacién, debido a heteroxeneidade das actividades que

se inclien no mesmo.
As principais fontes son:

e “Indicador de actividad del sector servizos”, “indices de ventas de comercio al por menor”,
“Encuesta de ocupacion hotelera”, Encuesta de ocupacién en apartamentos turisticos, en
alojamientos de turismo rural, en campings y en albergues, “Encuesta de poblacion activa”, e

“Indices de precios de consumo” do INE.
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“Visados de direccion de obra” e “Estadistica de transacciones inmobiliarias“ do Ministerio de

Fomento.

Informacion orzamentaria da Intervencion Xeral da Comunidade Auténoma de Galicia e do

Ministerio de Hacienda y Funcién Publica.

“Matriculaciones” da Direccion General de Trafico.
“Estadistica de transporte aéreo” de AENA.

“Estadistica de transporte portuario” de Puertos del Estado.
“Estadistica de Recaudacion Tributaria” da Agencia Tributaria.

“Estadistica de afiliacion de trabajadores a la Seguridad Social” do Ministerio de Empleo y

Seguridad Social.

Informacioén proporcionada directamente polas Mutualidades: MUFACE, MUGEJU, ISFAS.

7. Demanda

Dende a perspectiva da demanda as principais fontes son:

“Estadistica de comercio exterior” da Agencia Tributaria.
“Indices de valor unitario para o comercio exterior” do IGE.

“Indices de producién industrial”’, “Indicador de actividad del sector servizos”, “Encuesta de
poblacién activa”, “Encuesta de ocupacién hotelera”, Encuesta de ocupaciéon en apartamentos
turisticos, en alojamientos de turismo rural, en campings y en albergues, “Encuesta trimestral de
coste laboral”, “indice de precios de consumo”, “indice de precios de vivienda”, “indice de

precios industriales” e “indice de precios del sector servicios” do INE.
Informacién da Intervencion xeral da Comunidade Auténoma de Galicia.

“Estadistica de construcion de edificios”, “Licitacion oficial en construcciéon”, “Visados de
direccién de obra”, “Estadistica de transacciones inmobiliarias®, “indices de costes del sector de

la construcion” do Ministerio de Fomento.

“Estadistica de afiliacion de trabajadores a la Seguridad Social”’, “Estadistica de pensiones
contributivas del Sistema de la Seguridad Social”, “Estadistica de convenios colectivos” do

Ministerio de Empleo y Seguridad Social.

“Indicadores de disponibilidades interiores de manufacturas de consumo y equipo” do Ministerio

de Economia, Industria y Competitividad.

“Encuesta Permanente de Transporte de Mercancias por Carretera” do Ministerio de Fomento.

8. Emprego
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Para a estimacion dos postos de traballo, postos de traballo equivalentes a tempo completo e horas
as fontes de informacioén utilizadas son a “Encuesta de poblacion activa” do INE, “Estadistica de
afiliacion de trabajadores a la Seguridad Social” do Ministerio de Empleo y Seguridad Social e
informacién proporcionada directamente polas mutualidades. Os datos primarios no caso da EPA
transformanse a emprego en termos SEC e tamén se utiliza para o paso de postos de traballo a

postos de traballo equivalentes.
9. Rendas

Para a estimaciéon dos agregados de renda, as principais fontes de informaciéon son a “Encuesta
trimestral de coste laboral’, “Encuesta de poblacion activa” do INE, “Estadistica de afiliacion de
trabajadores a la Seguridad Social” do Ministerio de Empleo y Seguridad Social e informacion
orzamentaria da Intervencion xeral da Comunidade Auténoma de Galicia e do Ministerio de Hacienda

y Funcién Publica.
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Anexo V. Indicadores derivados

A partir das Contas trimestrais, pddense obter indicadores auxiliares que complementan a
informacién proporcionada, como a produtividade do factor traballo, custos laborais unitarios,

remuneracién por asalariado...

Os indicadores que se presentan obtéfiense a partir dos datos corrixidos de estacionalidade e efecto

calendario e son:
Ratio de asalarizacion:

Porcentaxe de emprego asalariado sobre emprego total. Pode calcularse utilizando os postos de
traballo ou os postos de traballo equivalentes a tempo completo.

Remuneracién por asalariado:

Proporciona a remuneracién media dos asalariados. Calculase por posto de traballo, por posto de

traballo equivalente a tempo completo e por hora traballada.
Produtividade:

E unha medida dos resultados dun proceso de producién, expresada por unidade de insumo. A
produtividade do traballo midese como o valor engadido bruto (ou PIB para o global da economia) por
hora traballada (ou por posto de traballo). E unha medida do peso relativo do factor traballo na
actividade.

Produtividade aparente nominal:

Calculase como cociente entre o valor engadido bruto (ou produto interior bruto no caso do total da

economia) en termos correntes e os postos de traballo ou as horas traballadas.
Produtividade aparente real:

Calculase como cociente entre o produto interior bruto en termos de indice de volume e os postos de
traballo ou as horas traballadas.

Custo laboral unitario real:

Este indicador compara a remuneracion por asalariado coa produtividade do traballo e dos prezos.
Obtense dividindo a remuneracion por asalariado entre a produtividade aparente nominal. A taxa de
variacion anual toma un valor positivo se o crecemento da remuneracién por asalariado supera o
crecemento da produtividade e dos prezos.

Custo laboral unitario nominal:

Este indicador compara a remuneracién por asalariado coa produtividade do traballo. Obtense
dividindo a remuneracion por asalariado entre a produtividade aparente real. A taxa de variacion
anual toma un valor positivo se o crecemento da remuneracién por asalariado supera o crecemento

da produtividade.
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Horas traballadas asalariadas/Horas traballadas totais:

Esta ratio indica o peso das horas traballadas dos asalariados no total de horas traballadas. Por tanto,

depende tanto do ratio de asalarizacion como das xornadas medias dos asalariados. Exprésase en

porcentaxe.
Postos de traballo equivalentes/Postos de traballo:

Esta ratio amosa a relacion entre os postos de traballo equivalentes a tempo completo e os postos de
traballo. Esta relacion é indicativa da distintas xornadas medias dos traballadores a tempo completo e

a tempo parcial. Exprésase en porcentaxe.
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